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Présentation UNICA CONSEIL
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Cabinet spécialisé en ingénierie financière de projets répondant aux

enjeux énergétiques et environnementaux

Qui sommes nous ?

www.unica-conseil.fr

Recherche de Financement 

• Montage du dossier bancaire

• Négociation du financement

• Gestion des conditions suspensives 

Modélisation Financière

• Analyse de rentabilité

• Evaluation des cash flows

• Analyse de sensibilité

Expertise

• Due diligence financière

• Structuration financière

• Evaluation financière
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Qui sommes nous ?

www.unica-conseil.fr

Près de 30 ans d’expérience dans le financement des énergies dont 

25 années comme banquier expert

UNICA CONSEIL, créé fin 2010, a contribué au financement de près 

de 200 Millions d’€uros

Représentant 94 MW de puissance installée
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Et l’Eolien

www.unica-conseil.fr

Plus de 15 ans d’expérience dans le financement de projets éoliens

12 dossiers expertisés et 5 dossiers financés

Un logiciel expert développé en 2011 spécifique aux projets

éoliens

http://www.unica-conseil.fr/wp-content/uploads/2014/03/ebc-eolien.png

Un site internet http://www.unica-conseil.fr/vous-avez-un-projet-

eolien
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Code de déontologie

www.unica-conseil.fr

Adhérent de la Chambre Professionnelle du Conseil 

Signataire de la charte de déontologie 
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L’éolien 

en France

la France détient le 2e potentiel le plus important d’Europe après le Royaume Uni.
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L’Eolien  dans le Mix énergétique Français

www.unica-conseil.fr

Eolien : 3 % de la production
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Evolution du parc éolien

www.unica-conseil.fr

La France dépasse fin 2014 les 9 GW d’éolien terrestres. 

Pour parvenir à 15% du mix énergétique d’origine éolien terrestre, 

40 GW seront nécessaires d’ici 2030.

Source FEE
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Localisation du parc éolien

www.unica-conseil.fr

Une majorité des projets sur la moitié nord
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Localisation du parc éolien

www.unica-conseil.fr

Confirmé en 2014 avec les 1 042 MW raccordés
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Les constructeurs Eolien en 2014  en France

www.unica-conseil.fr

Source FEE
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Les constructeurs et exploitants éoliens

www.unica-conseil.fr

Source 
FEE
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Les turbines installées en France

www.unica-conseil.fr

Source FEE
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Evolution des coûts d’installation

www.unica-conseil.fr

Source
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Répartition des coûts d’un projet éolien au sol

www.unica-conseil.fr

Source



18

Comparaison des énergies 

en France



Présentation 23 novembre 2010 Banque 

Populaire Occitane
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Quelle Energie produit le + de KWh / Invest €

www.unica-conseil.fr

Coût d'investissement kWh Puissance
Investissement/ 

Puissance

Chiffre 

d'Affaires

Prix moyen de 

vente cts €

Nbr heures 

fonction°

temps de 

retour

Eolien 1 000 000   1 389 000   694 1 440   118 000   8,5   2 000   8,5   

Hydroélectricité 1 000 000   1 000 000   222 4 500   110 000   11,0   4 500   9,1   

Méthanisation 1 000 000   714 000   102 9 804   157 000   22,0   7 000   6,4   

Photovoltaïque 1 000 000   547 350   476 2 101   104 000   19,0   1 150   9,6   

Source UNICA CONSEIL



Présentation 23 novembre 2010 Banque 

Populaire Occitane
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Le temps de retour des énergies renouvelables

www.unica-conseil.fr

Coût 

d'investissement
kWh Puissance

Investissement/ 

Puissance

Chiffre 

d'Affaires

Prix moyen de 

vente cts €

Nbr heures 

fonction°

temps de 

retour brut 

INV/CA

Méthanisation 1 000 000   714 000   102 9 804   157 000   22,0   7 000   6,4   

Eolien 1 000 000   1 389 000   694 1 440   118 000   8,5   2 000   8,5   

Hydroélectricité 1 000 000   1 000 000   222 4 500   110 000   11,0   4 500   9,1   

Photovoltaïque 1 000 000   547 350   476 2 101   104 000   19,0   1 150   9,6   

temps de 

retour net 

INV/EBE

12,5   

10,6   

12,5   

12,5   

Source UNICA CONSEIL



Présentation 23 novembre 2010 Banque 

Populaire Occitane
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Quelle énergie est la plus capitalistique ?

www.unica-conseil.fr

kWh Puissance
Coût 

d'investissement

Investissement/ 

Puissance

Chiffre 

d'Affaires

Prix moyen de 

vente cts €

Nbr heures 

fonction°

temps de 

retour

Photovoltaïque 1 000 000   870   1 827 000   2 101   190 000   19,0   1 150   9,6   

Méthanisation 1 000 000   143   1 400 000   9 800   220 000   22,0   7 000   6,4   

Hydroélectricité 1 000 000   222   1 000 000   4 500   110 000   11,0   4 500   9,1   

Eolien 1 000 000   500   720 000   1 440   85 000   8,5   2 000   8,5   

Source UNICA CONSEIL
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Les Financeurs de l’éolien 

en France



Investissement secteur public local 

Refinancement 
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Les banquiers spécifiques

www.unica-conseil.fr
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Les acteurs bancaires

www.unica-conseil.fr
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Les acteurs bancaires européens

www.unica-conseil.fr
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Le financement de l’Eolien en France

www.unica-conseil.fr

Natixis :  1 553 MW / 8 153 MW a fin 2013 soit 19 % du marché du 
financement éolien
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Le financement de l’Eolien en France

www.unica-conseil.fr

Crédit Agricole : 1 380 MW/ 8 153 MW  a fin 2013 soit 17 % du marché 
du financement éolien
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Les Investisseurs dans l’éolien 

en France



Des institutionnels ou des fonds régionaux

Quelques particuliers

Des développeurs

Des fonds d’investissements

Des régies d’électricité

De l’épargne citoyenne
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Typologie d’investisseurs

www.unica-conseil.fr
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Exemple d’investisseurs

www.unica-conseil.fr



� Chaque investisseur a son objectif de calcul de TRI qui dépend de

la durée de son investissement

� Chaque investisseur a son mode de calcul de TRI, critères:

Trésorerie dégagée / trésorerie encaissée

15/20/25 ans

31

Critères des investisseurs

www.unica-conseil.fr



Le mode de financement des

projets éoliens en France

32www.unica-conseil.fr



Chaque projet qualifié (*) trouve une solution de financement avec

des financeurs ou investisseurs adaptés en fonction :

de l’énergie

du montant

de la date de présentation

(*) Qualité du QQC « Qui Quoi Comment »

33

Le financement de projet

www.unica-conseil.fr



Financement corporate

Le banquier s’intéresse à la qualité intrinsèque de son client et des 

garanties et capacité d’épargne que son client apporte

34

Le risque du financeur

www.unica-conseil.fr

Financement de projet

Le banquier s’intéresse à la qualité intrinsèque du projet et des

cash-flows que le projet va dégager pour rembourser la dette

Un indicateur clés le DSCR « Dette Service Coverate Rate » = Ratio

de couverture de la dette = (EBE-IS)/ Service annuel de la dette



35

Une échelle de risque différente

www.unica-conseil.fr

Source UNICA CONSEIL

Vue du banquier



Le niveau des fonds propres : Entre 10 % et 30 %

Le DSCR, Ratio de Couverture de la Dette  Minimum 120 % du P90 

DSRA : 6 mois de service de dette

Covenants pour distribution ou remboursement CCA

Fees : entre 0,3 et 1 %
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Les conditions bancaires

www.unica-conseil.fr



Cession Dailly de créances EDF 

Cession Dailly des créances contrats de construction et de maintenance

Nantissement des parts sociales

Hypothèque / Gage

Délégation des assurances

Surcoûts pris en charge par les actionnaires

Fees : entre 1 et 1,5 % 37

Les garanties bancaires

www.unica-conseil.fr



Voir décider rapidement son dossier

Limiter son apport en fonds propres

Financer son projet sur une durée longue

Etre libre de gérer comme il entend son projet

Maximiser son taux de rentabilité

38

Les souhaits du porteur de projet

www.unica-conseil.fr



Prendre le temps pour apprécier le risque du projet

Exiger un niveau de fonds propres minimum

Raccourcir la durée du financement

Mettre des « covenants » ou obligations pour sécuriser le 

remboursement de la dette

Maximiser son taux de financement 
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Les  exigences du financeur 

www.unica-conseil.fr

Voir décider rapidement son dossier

Limiter son apport en fonds propres

Financer son projet sur une durée longue

Etre libre de gérer comme il entend son projet

Maximiser son taux de rentabilité



Intégrer que le banquier découvre votre dossier alors que vous le

maitrisez parfaitement

Présenter des dossiers qui facilitent et accélèrent la prise de

décision

Imaginer les cas dégradés de vos projets ( les fameux stress cases)

S’assurer que le banquier a compris votre objectif

40

Recommandations au porteur de projet

www.unica-conseil.fr



Audit de la faisabilité bancaire du projet ( viabilité économique)

Proposition d’un mandat de conseil financier

Formalisation d’un dossier de présentation du projet aux banquiers = 

Note comité de crédit

Présentation de business plan avec analyse des stress case

Focus des risques ( Porteur du projet, Etude gisement, Technique, 

Economique, Juridique, financier)

Présentation 23 novembre 2010 Banque 

Populaire Occitane
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Notre méthodologie

www.unica-conseil.fr



Présentation 23 novembre 2010 Banque 

Populaire Occitane
42

Nos outils 

www.unica-conseil.fr



Présentation 23 novembre 2010 Banque 

Populaire Occitane
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Nos outils 

www.unica-conseil.fr



Présentation 23 novembre 2010 Banque 

Populaire Occitane
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Nos outils 

www.unica-conseil.fr



Mission sous Mandat avec clause de succès et d’intéressement.

De la préparation du dossier de consultation des banques à l’analyse 

et négociation des offres jusqu’à la conclusion des contrats de 

financement : offre globale.

Un accompagnement jusqu’au décaissement des fonds.

Présentation 23 novembre 2010 Banque 

Populaire Occitane
45

Notre offre

www.unica-conseil.fr

Analyse Présentation Négociation Accord Closing
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Merci de votre attention
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